Informes técnicos / Vol. 9, n° 102 ISSN 2545-6636

Indices de precios
Vol. 9, n° 14

Indices de precios y cantidades del
comercio exterior. Bienes

Primer trimestre de 2025

Instituto Nacional de /&
Estadistica y Censos IﬂdeC
Republica Argentina




Informes técnicos. Vol. 9, n°® 102
ISSN 2545-6636

indices de precios. Vol. 9, n° 14

indices de precios y cantidades del comercio exterior. Bienes
Primer trimestre de 2025

ISSN 2545-6725

Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC)
Queda hecho el depésito que fija la Ley 11.723

Direccion: Marco Lavagna

Direccion Técnica: Pedro Ignacio Lines

Direccion General de Difusion y Comunicacion: Maria Silvina Viazzi
Coordinacion de Produccion Grafica y Editorial: Marcelo Costanzo

Este informe técnico fue producido por los equipos de trabajo de:

Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas
Internacionales

Cristian Martin Poveda
Direccion de Estadisticas del Comercio Exterior
Maria Inés Dalton

©®

Esta publicacion utiliza una licencia Creative Commons.

Se permite su reproduccion con atribucion de la fuente.

Buenos Aires, abril de 2025

Signos convencionales:

* Dato provisorio

e Dato estimado por extrapolacion, proyeccion

i Dato estimado por imputacion

u Dato de calidad inferior al estandar

- Cero absoluto

. Dato no registrado

... Dato no disponible a la fecha de presentacion de los resultados
/// Dato que no corresponde presentar

s Dato confidencial por aplicacion de las reglas del secreto estadistico

indice Pag.
Resumen ejecutivo del primer trimestre de 2025............cooevvererererenens 3

1. Sintesis de los resultados 8

2. Andlisis de los indices de precios y cantidades por grandes rubros
y usos econdmicos. Primer trimestre de 2025....

2.a Exportacion

2.0 IMPOACION ... 14
3. Efecto de los términos del intercambio 16
4. Apéndice estadistico 17

4.a indices de precios y cantidades por grandes rubros de exportacion,
DASE 2004=T00 ......c.rrurrierrrirrieiereereieet sttt saes 17

4.b Indices de precios y cantidades por usos econdmicos de las
importaciones, base 2004=100 ..........ccoccecerurrrrerererresereereeseeseeeseeens 18

4.¢ Rubros seleccionados de eXportacion ..............cccceeueenrererrersessseeseens 19

4.d Exportacion e importacion por grandes rubros y usos econémicos...... 21

5. Nota metodoldgica 23
6. Anexo 24
Enlaces

Las series mensuales de los indices de precios y cantidades de comercio exterior
(Base 2004=100) se encuentran en:
https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41

Para mas detalle se puede acceder al Sistema de Consulta de Comercio Exterior

de Bienes:
https://comex.indec.gob.ar/?_ga=2.230488479.227009370.1597868680-
1509903781.1592436568#/

Se puede consultar la version interactiva de los indices de precios y de cantidades de
comercio exterior, segun frecuencia mensual en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_04_251C88D1E65F/

Publicaciones del INDEC

Las publicaciones editadas por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos pueden ser consultadas en www.indec.gob.ar y en el Centro
Estadistico de Servicios, ubicado en Av. Presidente Julio A. Roca 609
C1067ABB, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina. El horario
de atencion al publico es de 9:30 a 16:00.

También pueden solicitarse al teléfono (54-11) 5031-4632
Correo electrénico: ces@indec.gob.ar
Sitio web: www.indec.gob.ar
Facebook: /INDECArgentina

Spotify: /INDECArgentina

Calendario anual anticipado de informes:
http://www.indec.gob.ar/indec/web/Calendario-Fecha-0

X: @INDECArgentina
Instagram: @indecargentina

Aviso

Se informa que, en la presente publicacién de los indices de precios
y cantidades del comercio exterior, se realizé la revisiéon de las series
mensuales de exportacién e importacion desde el 2020 en adelante.
Los datos del periodo 2020-2022 pasaron a ser definitivos, mientras
que los datos de 2023-2024 continlan como provisorios, pero con
datos actualizados. Las series mensuales, trimestrales y anuales de los
indices de precios y cantidades de comercio exterior (base2004=100) se
encuentranen: https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41.

Xf in @ @ INDECArgentina



http://www.indec.gob.ar
mailto:ces%40indec.gob.ar?subject=
http://www.indec.gob.ar
https://twitter.com/INDECArgentina
https://es-la.facebook.com/INDECArgentina/
https://www.instagram.com/indecargentina/
https://open.spotify.com/show/2OgsFaJvyneuCmCjptyJdk
http://www.indec.gob.ar/indec/web/Calendario-Fecha-0
https://es-la.facebook.com/INDECArgentina/
https://www.youtube.com/c/INDECArgentina
https://www.instagram.com/indecargentina/
https://www.linkedin.com/company/indecargentina/?originalSubdomain=ar
https://open.spotify.com/show/2OgsFaJvyneuCmCjptyJdk
https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41
https://comex.indec.gob.ar/?_ga=2.230488479.227009370.1597868680-1509903781.1592436568#/
https://comex.indec.gob.ar/?_ga=2.230488479.227009370.1597868680-1509903781.1592436568#/
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_04_251C88D1E65F/
https://twitter.com/INDECArgentina
https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_01_25A3C543FBCD/ 

incdec

indices de precios Buenos Aires, 30 de abril de 2025

indices de precios y cantidades del comercio exterior. Bienes
Primer trimestre de 2025
Resumen ejecutivo

indice de precios. Primer trimestre de 2025 Variacion del indice de precios trimestral 2025
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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indice de los términos del intercambio

indice de los términos del intercambio, base 2004=100
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V.ia %

Variacién respecto a igual periodo del afio anterior (V.ia) — Indice de precios

En el primer trimestre, el indice de cantidad de las exporta-
ciones registré un aumento interanual de 5,9%, impulsa-
do por un crecimiento generalizado en todos los grandes
rubros. El mayor incremento se observé en combustibles y
energia (CyE), con un 15,2%, seguido por las manufactu-
ras de origen agropecuario (MOA), con un 7,3%; los
productos primarios (PP), con un 4,2°/o; y las manufactu-
ras de origen industrial (MOI), con un 2,5%. Con este
desempenio, el nivel general del indice alcanzé su valor
mas alto para un primer trimestre en el periodo 2015-2025.
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Importaciones

indice de precios de las importaciones, base 2004=100
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Por otro lado, las cantidades importadas crecieron

45,7%, reflejando un incremento en todos los usos
econdémicos. Este fuerte aumento se suma al crecimiento
observado en el trimestre anterior, y llevd al indice de
volumen a alcanzar su valor maximo para un primer trimes-
tre en el periodo 2015-2025.
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indice de cantidades

indices de precios y cantidades del comercio exterior. Bienes

El indice de precios de las importaciones registré una
disminucién interanual de 7,4 %, por lo que acumulé ocho
trimestres consecutivos de caidas. Esta baja fue impulsada
principalmente por la disminucién en los precios de piezas
y accesorios para bienes de capital (PyA), combustibles y

lubricantes (CyL), y bienes intermedios (Bl), con variaciones
de 12,1%, 7,5% y 4,0%, respectivamente.

indices de cantidades de las importaciones, base 2004=100
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Primer trimestre de 2025
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Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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I. Variaciones porcentuales respecto a igual periodo del afio anterior de los indices de precios,
cantidades y valor. Primer trimestre 2024-primer trimestre 2025

Precios Cantidades Valor
2024* 2025* 2024* 2025* 2024* 2025*
1°trim. 2°trim. 3°trim. 4°trim 1°trim. 1°trim. 2°trim. 3°trim. 4°trim 1°trim. 1°trim. 2°trim. 3°trim. 4°trim 1°trim.
Variacion porcentual
Exportacion
Nivel general -8,2 -7,0 -5,2 -2,5 -0,6 19,1 26,9 23,9 35,1 59 9,3 18,0 17,4 31,7 53
Productos primarios (PP) 70 13,7 124 -71 -17 41,2 70,7 20,8 35,1 4,2 314 473 58 25,6 -3,9
Manufacturas de origen agropecuario (MOA) -148 13,3 -8,4 -5,3 -2,0 27,8 25,7 42,3 62,6 73 8,9 8,9 30,3 54,0 51
Manufacturas de origen industrial (MOI) -4,2 0,9 2,3 6,3 11,6 -4,7 0,0 78 13,6 2,5 -8,7 0,9 10,4 20,7 14,4
Combustibles y energia (CYE) -7,6 41 -54  -11,8 -6,3 22,3 39,5 30,3 28,5 15,2 13,1 45,2 23,3 13,4 8,0
Importacion
Nivel general -5,4 -5,0 -1,2 -3,7 -74  -200 -270 -16,8 11,2 457 -243  -306 -178 7,0 35,0
Bienes de capital (BK) -0,2 2,0 1,5 0,3 -05 -156 -299 -191 29,8 689 -157 -285 -179 30,3 68,0
Bienes intermedios (BI) -12,6 -147 -5,2 -0,8 -4,0 99 -176 -155 -3,2 145 -212 -297 -199 -3,9 9,9
Combustibles y lubricantes (CyL) 111 147 0 -226 -20,1 -75 -63,0 -370 -141 -46,8 16,9 -671 -46,2 -335 -57,5 8,1
Piezas y accesorios para bienes de capital (PyA) 12,0 10,4 6,3 09 -121 -296 -347 -274 5,8 53,2 -211  -279 -229 6,7 347
Bienes de consumo (BC) -47 -2,7 0,9 1,3 0,7 -1901 -224 -3,8 23,6 64,8 -229 -245 -2,9 25,3 66,0
Vehiculos automotores de pasajeros (VA) -1,9 3,8 4,4 3,9 4,3 421 -23,8 76,3 1476 69,3 39,3  -20,9 84,0 1574 76,6
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
Il. Precios unitarios de productos seleccionados de exportacion.
Primer trimestre 2023-primer trimestre 2025
2023* 2024* 2025*
Productos seleccionados Trimestre Trimestre Trimestre
1° 2° 3° 4° 1° 2° 3° 4° 1°
Délares por tonelada
Trigo, excluido duro, excluido para siembra 352 362 351 346 337 284 258 227 230
Maiz, excluido para siembra, en grano 299 282 234 240 212 208 196 200 215
Cebada, excluida para siembra 356 324 272 286 237 239 244 235 222
Porotos de soja, excluido para siembra 746 550 550 536 496 411 418 428 403
Mani 1.327 1.379 1.291 1.673 1.761 1.675 1.608 1.582 1.571
Carne bovina deshuesada, refrigerada 7.919 9.282 8.386 8.041 8.008 8.956 8.472 9.050 9.512
Carne bovina deshuesada, congelada 4.042 4183 3.786 3.566 3.645 3.753 3.802 3.988 4.928
Preparaciones y conservas de carne bovina 1.359 1.757 1.849 1.824 1.880 2.070 2.018 2.025 2.076
Filetes de merluza congelados 3.262 3.195 3.180 3.284 3.316 3.236 3.084 3.130 3.154
Harina de trigo 516 487 482 401 377 382 403 368 350
Aceite de soja, en bruto incluso desgomado 1.205 1.051 994 942 853 877 917 1.033 1.015
Aceite de girasol, en bruto 1.342 1.051 874 863 839 851 895 1.056 1.084
Harina y pellets de la extraccion de aceite de soja 506 497 482 486 428 402 380 353 325
Cueros y pieles bovinos o equinos curtidos o crust 3.768 3.817 3.734 3.629 3.574 3.824 3.934 3.727 3.835
Biodiésel 1.490 1.290 1.107 1.036 - 988 1.009 1.092 1.091
Aceites crudos de petroleo 548 546 592 586 566 613 579 521 530
Naftas, excluidas para petroquimica 663 620 685 587 621 697 611 573 594
Propano licuado 486 411 417 410 491 463 450 481 514
Butanos licuados 545 415 424 448 501 445 465 585 519
Fueloil 584 546 523 550 547 556 484 480 488
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Cuadro 1.

Sintesis de los resultados
Primer trimestre de 2025

En el primer trimestre de 2025, el indice de precios de las exportaciones registrd una disminucion del 0,6%
en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, marcando asi el noveno trimestre consecutivo con
caidas interanuales. Por su parte, el indice de precios de las importaciones bajé 7,4% y acumul6 ocho
trimestres seguidos de descensos interanuales.

El indice de los términos del intercambio, que mide la relacién entre los indices de precios de exporta-
cién e importacién, aumenté 7,3% respecto al primer trimestre de 2024, dado que los precios de expor-
tacion cayeron en menor medida que los de importacion.

El indice de cantidad de las exportaciones aumento 5,9%, manteniéndose en la tendencia de crecimiento
iniciada en el primer trimestre de 2024, cuando se revirtieron las variaciones negativas observadas desde
el tercer trimestre de 2022.

En tanto, el indice de cantidad de las importaciones creci6é 45,7% en la comparacion interanual, como
resultado de un sostenido aumento en cada uno de los meses del trimestre: 36,6% en enero, 54,3% en
febrero 'y 47,5% en marzo (ver la version interactiva del Intercambio comercial argentino en: https://www.
indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_04_251C88D1E65F/).

El indice de valor de las exportaciones del primer trimestre de 2025 mostrd una variacién positiva del 5,3%,
producto de un mayor volumen de ventas (5,9%) y una leve caida de precios (-0,6%). En cuanto al indice
de valor de las importaciones, aumenté 35,0% impulsado por el incremento de las cantidades (45,7%), que
compensaron la baja en los precios (-7,4%) (ver cuadro 2, gréafico 3, resumen ejecutivo y ver la versién inte-
ractiva del Intercambio comercial argentino en: https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_04_251C-
88D1EB5F/).

Del analisis de la serie mensual de exportaciones, los precios registraron caidas del 2,4% en enero y del
1,1% en febrero, seguidas de un aumento del 1,8% en marzo. Por su parte, las cantidades se incrementaron
12,1% en enero y 12,0% en febrero, mientras que en marzo descendieron 4,2% (ver grafico 7 en el Anexo).

En cuanto a las importaciones mensuales, los indices de precios disminuyeron en enero (-8,4%), febrero
(-7,7%) y marzo (-6,0%). Las cantidades, en cambio, mostraron aumentos significativos durante los tres
meses: 36,6% en enero, 54,3% en febrero y 47,5% en marzo. El indice de cantidades de febrero alcanzé
su nivel mas alto para ese mes dentro del periodo considerado, al igual que el indice trimestral (ver grafico
8 en el Anexo).

indices de valor, precios, cantidades y términos del intercambio, base 2004=100. Variacion porcentual.
Primer trimestre de 2025 respecto al primer trimestre de 2024

1° trimestre Variacion respecto al primer
2025* 2024* trimestre de 2024*
Indices %

indices de precios

Exportacion 185,6 186,7 -0,6

Importacion 124,9 134,9 -7,4
delmarambio 1485 1384 73
indices de cantidades

Exportacion 114,6 108,2 5,9

Importacion 251,4 172,5 45,7
indices de valor

Exportacion 212,7 201,9 53

Importacion 3141 232,6 35,0

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Grafico 1.

indices de precios de exportacion e importacion, base 2004=100, por trimestres.
Primer trimestre 2004-primer trimestre 2025
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Nota: el cuadro con las series histéricas de los indices de precios de las exportaciones e importaciones se encuentra dis-
ponible en www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/sh_indices_comext_04.xls
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
Cuadro 2. indices de valor, precios, cantidades y términos del intercambio, base 2004=100.
Variacién porcentual con respecto a igual periodo del afo anterior
Exportacion Importacion
Periodo ° P Iﬁ:gic"ao;;zl Var. %
Valor Var.% Precios Var.% Cantidades Var. % Valor Var.% Precios Var.% Cantidades Var.%
Ao
2022 256,5 13,8 213,9 16,1 119,9 -1,9 364,2 29,4 149,6 16,9 243,4 10,7 142,9 -0,7
2023 193,7 -24,5 193,5 -9,5 100,1 -16,6 328,9 -9,7 140,6 -6,0 2339 -3,9 137,6 -3,7
2024* 230,5 19,0 182,3 -5,8 126,5 26,3 270,8 -17,7 134,5 -4,3 201,3 -14,0 135,5 -1,5
Trimestre
2022 1° 225,8 26,7 209,4 22,9 107,8 3,0 320,3 39,6 137,5 18,7 233,0 17,6 152,3 3,5
2° 291,3 26,1 224.6 22,1 129,7 3,3 417,9 49,1 161,3 26,0 2591 18,4 139,3 -3,1
3° 263,0 -0,8 2114 1,9 124,4 =113 416,4 34,6 1591 19,0 261,7 13,1 132,9 -6,0
4° 246,1 8,3 208,8 9,2 17,8 -0,8 302,2 -1,6 137,5 3,7 219,8 -5,1 151,9 53
2023* 1° 184,7 -18,2 203,3 -2,9 90,8 -15,8 307,3 -4,1 142,6 3,7 215,5 -7,5 142,5 -6,4
2° 203,4 -30,2 197,4 -12,1 103,0 -20,5 3701 -11,4 148,9 -1,7 248,5 -4,1 132,6 -4,8
3° 205,9 -21,7 188,0 -11.1 109,5 -12,0 359,6 -13,6 137,4 -13,6 261,8 0,0 136,8 3,0
4° 181,0 -26,4 186,4 -10,8 97,1 -17,6 278,7 -7,8 132,8 -3,4 209,9 -4,5 140,3 -7,6
2024* 1° 201,9 93 186,7 -8,2 108,2 19,1 232,6 -24,3 134,9 -5,4 172,5 -20,0 138,4 -2,9
2° 240,0 18,0 183,5 -7,0 130,8 26,9 256,7 -30,6 141,5 -5,0 181,4 -27,0 129,7 -2,2
3° 2417 17,4 1781 -5,2 135,7 23,9 295,5 -17,8 135,7 -1,2 217,8 -16,8 131,3 -4.1
4° 238,4 31,7 181,7 -2,5 131,2 35,1 298,3 7,0 127,9 -3,7 233,3 11,2 1421 1,3
2025 1° 212,7 53 185,6 -0,6 114,6 59 3141 35,0 124,9 -7,4 251,4 457 148,5 7,3
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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indices de valor, precios y cantidades de las exportaciones, base 2004=100.
Primer trimestre 2004-primer trimestre 2025

Trimestres

Valor Cantidades —a—Precios

Nota: el cuadro con las series histéricas de los indices de valor, precios y cantidades de las exportaciones se encuentra
disponible en https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/sh_indicesexpgr_04.xls

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

indices de valor, precios y cantidades de las importaciones, base 2004=100.
Primer trimestre 2004-primer trimestre 2025

Trimestres

Valor Cantidades Precios

Nota: el cuadro con las series histéricas de los indices de valor, precios y cantidades de las importaciones se encuentra
disponible en https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/sh_indicesimpue_04.xls

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Analisis de los indices de precios y cantidades por grandes rubros
y usos econémicos. Primer trimestre de 2025

Exportacion
Precios

En el primer trimestre de 2025, el indice de precios de las exportaciones descendi6 0,6% respecto al mis-
mo periodo del afo anterior. Por grandes rubros descendieron los precios de PP (-7,7%), CyE (-6,3%), y
MOA (-2,0%), mientras que aumentaron los de MOI (11,6%) (ver cuadro 3).

Dado que el indice de precios se calcula utilizando la formula Paasche con base en 2004=10, la cual se
basa en los valores actuales como ponderaciones, es relevante destacar el aumento en la participacion
de las exportaciones MOI, en detrimento particularmente de los PP, y en menor medida de las MOA.

Las MOI ganaron participacion principalmente por el incremento en las ventas de piedras y metales precio-
sos, asi como de productos quimicos y conexos. En cambio, la pérdida de participacion de los PP se debid
a una disminucién en las ventas de cereales y, en el caso de las MOA, a las menores ventas de la harina y
pellets de soja, que no lograron ser compensadas por el aumento en las ventas de grasas y aceites.

Los precios de los PP disminuyeron 7,7%, principalmente por la caida en los precios de los subrubros
cereales (-13,7%), y semillas y frutos oleaginosos (-7,8%), el primero con una notable ponderacion en
el indice. Sin embargo, este descenso fue parcialmente compensado por los aumentos en los precios
de pescados y mariscos sin elaborar (4,9%), hortalizas y legumbres sin elaborar (10,9%), frutas frescas
(5,8%) y minerales metaliferos, escorias y cenizas (36,2%).

A un nivel mas detallado, en el caso de los cereales, productos como trigo, cebada, arroz y sorgo granife-
ro registraron disminuciones del 31,8%, 6,3%, 16,1% y 26,4%, respectivamente, en parte compensado
con la suba del maiz (1,4%) que fue el principal producto de exportacion en los cereales. En cuanto a
las semillas y frutos oleaginosos, se observé una caida en los precios del mani (-10,8%), girasol (0,8%) y
poroto de soja, excluido para siembra (-18,8%).

En lo referente a las MOA, los precios descendieron 2,0%, traccionado particularmente por la reduccién en
los precios de los residuos y desperdicios de las industrias alimentarias, que representaron el 11,4% de las
exportaciones y cayeron 23,8%. Asimismo, se registraron bajas en los precios de preparados de legumbres
y hortalizas (-1,3%), bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagres (-5,4%) y productos de molineria (-7,6%).

Por el contrario, estas caidas fueron parcialmente compensadas por aumentos en los precios de grasas
y aceites (19,9%), carnes y sus preparados (22,9%), productos lacteos (13,1%), y pieles y cueros (2,6%).
A nivel de productos, por el lado de las variaciones interanuales negativas, se destaco el descenso de
precios de la harina y pellets de extraccién de aceite de soja (-24,1%). En cambio, por el lado de las
variaciones positivas, se observaron incrementos de precios en la carne bovina deshuesada refrigerada
o congelada (25,6%); carne de ave (11,6%); aceite de soja (19,0%); aceite de girasol (29,2%); aceite de
oliva (6,8%); leche preparada (8,6%); manteca (38,4%); quesos (13,6%); vino de uva (2,4%); pieles y
cueros preparados (2,6%); entre otros.

Los precios de las MOI aumentaron 11,6%. A nivel de subrubros, ordenados segun su ponderacion en
el indice, se destacaron los incrementos en material de transporte terrestre (4,2%), productos quimicos
y conexos (11,1%), piedras y metales preciosos y sus manufacturas (38,2%), metales comunes y sus
manufacturas (0,7%), maquinas, aparatos y material eléctrico (2,7%) y materias plasticas y sus manu-
facturas (9,3%).

La variaciéon de precios de los principales productos que integran las MOI fue la siguiente: vehiculos
automoviles terrestres, 4,4%; oro para uso no monetario, formas en bruto de aleacién o bullén dora-
dos, 38,2%; maquinas, aparatos y articulos mecanicos, 5,7%; productos quimicos inorganicos, -9,2%
(carbonato de litio, -13,9%); productos farmacéuticos, 24,7%; aluminio, 19,3%; arrabio fundicion hierro
y acero, -6,5%; partes y piezas de vehiculos y tractores, 1,9%:; aceites esenciales y resinoides, -1,2%;
productos quimicos organicos, -4,6%; y tubos y cafos de fundicién, hierro o acero, 5,3%; entre otros.
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En cuanto a CyE, los precios descendieron 6,3%, debido a las bajas en petréleo crudo (-6,4%), carburantes
(-9,0%), gas de petrdleo y otros hidrocarburos gaseosos (-4,8%) y grasas y aceites lubricantes (-33,4%).

Cantidades

El indice de cantidad de las exportaciones del primer trimestre de 2025 aumenté 5,9% respecto al mismo
periodo del afio anterior. Por grandes rubros, crecieron los volimenes de ventas de CyE (15,2%), MOA
(7,3%), PP (4,2%) y MOI (2,5%).

En el caso de los PP, el aumento de las cantidades se explico principalmente por los mayores embarques
de cereales, cuya ponderacion en el indice fue de 18,1%, y el incremento interanual de las cantidades
de 11,3%. También aumentaron las ventas de semillas y frutos oleaginosos (28,5%), aunque de menor
ponderacion en el indice. Por otro lado, se registraron descensos en los volimenes de venta de pesca-
dos y mariscos sin elaborar (-12,3%), hortalizas y legumbres sin elaborar (-31,9%), frutas frescas (-1,6%)
y minerales metaliferos, escorias y cenizas (-10,7%).

A nivel de productos especificos, las principales variaciones positivas en los cereales se observaron en el
maiz (4,3%), trigo (20,3%), cebada (1,9%), arroz (124,1%) y sorgo granifero (300,5%). En los productos
de la pesca, se destacaron los pescados (-13,9%) y los mariscos (-12,2%). En las hortalizas y legumbres
sin elaborar, las principales pérdidas fueron en los ajos (-18,6%) y las legumbres (-33,4%). En las frutas
frescas, se registraron variaciones positivas en las peras (1,0%), las frutas de carozo (-35,5%) y las man-
zanas (29,0%). Por ultimo, en los productos oleaginosos, variaron el mani (61,7%), el girasol (-33,1%) y
la soja (-64,3%).

En las MOA se destacaron, por su ponderacion en el indice, los aumentos en las cantidades de residuos
y desperdicios de las industrias alimentarias (20,0%), especialmente en harina y pellets de la extraccion
de aceite de soja (18,6%), asi como en grasas y aceites (11,9%). Dentro de este ultimo rubro, sobresa-
lieron los incrementos en aceite de soja en bruto, incluso desgomado (15,3%), aceite de girasol (0,8%) y
aceite de mani (11,9%), mientras que el aceite de oliva registrd una fuerte caida (-73,4%).

También contribuyeron al crecimiento los preparados de legumbres y hortalizas (6,1%), por impulso de
los jugos de frutas y hortalizas (18,1%), el puré y pasta de frutas, etc. (57,0%), y los duraznos conserva-
dos (36,0%); las bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagres (16,2%), con excepcion del vino de uva (-8,6%);
y las pieles y cueros (1,8%).

Por el contrario, se redujeron los volimenes exportados de carnes y sus preparados (-24,1%), como la
carne bovina fresca, refrigerada o congelada (-26,3%) y la carne de ave (-18,4%); y la venta de productos
lacteos (-13,8%), jalonado por la leche preparada (-17,5%), los quesos (-6,2%) y la manteca (-15,4%).

En lo que respecta a las MOI, aumentaron los volimenes exportados de productos quimicos y conexos
(9,0%), destacandose los productos quimicos inorganicos (47,9%), los productos diversos de las indus-
trias quimicas (17,8%), los aceites esenciales y resinoides (24,0%) y los abonos y fertilizantes distintos
de los primarios (85,8%), entre otros. También aumentaron los volimenes de venta de piedras, metales
preciosos y sus manufacturas, monedas (17,6%), maquinas y aparatos, material eléctrico (4,3%), y ma-
terias plasticas y sus manufacturas (30,7 %).

En el caso de CyE, el aumento de las cantidades exportadas se debié a mayores embarques de petroleo
crudo (36,0%), gas de petrdleo y otros hidrocarburos gaseosos (0,3%) y grasas y aceites lubricantes
(120,3%), que compensaron las menores ventas de carburantes (-12,8%).

Valores

Como resultado de los cambios en los precios y las cantidades, aumentaron los valores exportados
de MOI (14,4%), CyE (8,0%) y MOA (5,1%), mientras que descendieron los de PP (-3,9%).



Cuadro 3. Variaciones porcentuales y ponderaciones de los indices de valor, precios y cantidades de las
exportaciones, base 2004=100, segun grandes rubros y principales subrubros.
Primer trimestre de 2025 respecto al primer trimestre de 2024

Ponderaciones Variaciones porcentuales
Grandes rubros y subrubros Afio 2025* Afio 2024* . .
o bt 0 4ui Valor Precios Cantidades
1° trim. 1° trim.
Nivel general 100,0 100,0 5,3 -0,6 59
Productos primarios (PP) 25,0 27,4 -3,9 1,1 4,2
Pescados y mariscos sin elaborar 2,3 2,6 -8,0 49 -12,3
Hortalizas y legumbres sin elaborar 0,8 1,2 -24,5 10,9 -31,9
Frutas frescas 0,7 0,7 41 58 -1,6
Cereales 18,1 19,8 -3,9 -13,7 11,3
Semillas y frutos oleaginosos 1,8 1,6 18,5 -7,8 28,5
Minerales metaliferos, escorias y cenizas 0,6 0,5 21,6 36,2 -10,7
Manufacturas de origen agropecuario (MOA) 34,4 34,4 5,1 -2,0 7,3
Carnes y sus preparados 4,5 5,0 -6,8 22,9 -24,1
Productos lacteos 1,7 1,9 -2,5 13,1 -13,8
Productos de molineria 0,9 1,2 -18,8 -7,6 -12,1
Grasas y aceites 10,4 8,2 34,2 19,9 11,9
Preparados de legumbres y hortalizas 1,2 1,2 4,8 -1,3 6,1
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagres 1,0 1,0 9,9 -5,4 16,2
Residuos y desperdicios de las industrias alimentarias 11,4 13,1 -8,5 -23,8 20,0
Pieles y cueros 0,5 0,5 4,5 2,6 1,8
Manufacturas de origen industrial (MOI) 26,8 24,7 14,4 11,6 2,5
Productos quimicos y conexos 57 5,0 211 111 9,0
Materias plasticas y sus manufacturas 1,3 0,9 42,7 9,3 30,7
Piedras, metales preciosos y sus manufacturas; monedas 5,2 3,4 62,5 38,2 17,6
Metales comunes y sus manufacturas 2,2 2,7 -14,4 0,7 -15,0
Maquinas y aparatos; material eléctrico 19 1,9 7,2 2,7 43
Material de transporte terrestre 8,9 9,3 1,2 4,2 -2,9
Combustibles y energia (CyE) 13,8 13,5 8,0 -6,3 15,2

(™ Debido a que se presenta una seleccion de subrubros, la suma de las ponderaciones puede no coincidir con el total del rubro.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Grafico 4. Variaciones porcentuales de los indices de valor, precios y cantidades de las exportaciones, base 2004=100,
segtin grandes rubros. Primer trimestre de 2025 respecto al primer trimestre de 2024
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Importacion
Precios

El indice de precios de las importaciones del primer trimestre de 2025 disminuy6 un 7,4% en compara-
cion con el mismo periodo del afo anterior. Por uso econémico, los precios de PyA descendieron 12,1%,
los de CyL 7,5%, los de Bl 4,0% y los de BK 0,5%. En contraste, aumentaron los precios de VA (4,3%)
y BC (0,7%).

Bl fue el uso econdémico de mayor ponderacion en el indice, con 32,8 puntos porcentuales en el trimestre
bajo analisis, lo que representé una disminucién de 7,5 puntos respecto al primer trimestre de 2024. La
variacion de precios de los subrubros que componen los BI, ordenadas a partir de su ponderacion, fue
la siguiente: productos quimicos (2,1%), productos vegetales y alimenticios (10,6%), metales comunes y
sus manufacturas (-5,7 %), plastico y caucho (-10,4%), textiles (18,0%), pasta de maderay papel (-4,8%),
y productos minerales (-21,7%).

Cantidades

Las cantidades importadas aumentaron un 45,7% respecto al primer trimestre de 2024. Por uso econé-
mico, se registraron incrementos en todos los rubros: VA (69,3%), BK (68,9%), BC (64,8%), PyA (53,2%),
CyL (16,9%) y Bl (14,5%).

La variacién en las cantidades de los subrubros de los Bl, ordenados segun su ponderacion en el indice (de
mayor a menor), fue la siguiente: productos quimicos (2,5%), productos vegetales y alimenticios (-13,8%),
metales comunes y sus manufacturas (21,5%), plésticos y caucho (44,9%), textiles (21,8%), pasta de ma-
deray papel (19,1%) y productos minerales (8,1%).

Valores

Por efecto combinado de los precios y las cantidades, aumentaron los valores importados en todos los
usos econémicos: VA (76,6%), BK (68,0%), BC (66,0%), PyA (34,7%), BI (9,9%) y CyL (8,1%,).

Cuadro 4. Variaciones porcentuales y ponderaciones de los indices de valor, precios y cantidades de las importaciones,
base 2004=100, segiin usos econémicos. Primer trimestre de 2025 respecto al primer trimestre de 2024
Ponderaciones Variaciones porcentuales
Usos economicos Afio 2925* Afio 2924* Valor Precios Cantidades
1° trim. 1° trim.
Nivel general 100,0 100,0 35,0 -7,4 457
Bienes de capital (BK) 20,7 16,6 68,0 -0,5 68,9
Bienes intermedios (BI) 32,8 40,3 9,9 -4,0 14,5
Productos vegetales y alimenticios 5,1 7,2 -4,7 10,6 -13,8
Productos quimicos 1,7 15,1 4,7 21 2,5
Plastico y caucho 4,8 5,0 29,9 -10,4 449
Pasta de madera y papel 1,2 1,5 13,3 -4,8 19,1
Textiles 1,4 1,3 43,7 18,0 21,8
Productos minerales 1,2 1,9 -15,3 -21,7 8,1
Metales comunes y sus manufacturas 49 5,8 14,5 -5,7 21,5
Combustibles y lubricantes (CyL) 3,8 4,7 8,1 -7,5 16,9
Piezas y accesorios para bienes de capital (PyA) 21,9 22,0 34,7 -12,1 53,2
Bienes de consumo (BC) 14,2 11,6 66,0 0,7 64,8
Vehiculos automotores de pasajeros (VA) 5,8 44 76,6 4,3 69,3
() Debido a que se presenta una seleccion de subrubros, la suma de las ponderaciones puede no coincidir con el total del rubro.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Cuadro 5.
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Efecto de los términos del intercambio

Efecto de la variacion de los precios internacionales sobre la balanza comercial.
Primer trimestre de 2025 en valores corrientes y a precios del primer trimestre de 2024

Primer trimestre de 2025*

Comercio exterior A precios A precios del primer
corrientes trimestre de 2024*
Millones de USD
Exportacion 18.383 18.492
Importacion 17.623 19.024
Saldo 761 -532

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

En el primer trimestre de 2025, el indice de los términos del intercambio, que mide la evolucion del poder de
compra de una unidad fisica de exportacion en términos de importaciones, registré un aumento de 7,3%
respecto a igual periodo del afio anterior, debido a que los precios de las exportaciones (-0,6%) descendie-
ron en menor medida que los precios de las importaciones (-7,4%).

El saldo de la balanza comercial del primer trimestre de 2025 fue superavitario en USD 761 millones.

El efecto de los términos del intercambio es un calculo hipotético que cuantifica las ganancias o las pérdi-
das en el intercambio comercial si los precios de las exportaciones y de las importaciones de un periodo
elegido como referente prevalecen en un periodo determinado. Con base en este calculo, si en el primer
trimestre de 2025 hubieran prevalecido los precios del mismo periodo del afo anterior, el saldo comercial
habria arrojado un déficit de USD 532 millones. Bajo este supuesto, y considerando que la caida del in-
dice de precios de las importaciones (-7,4%) fue mayor que la del indice de precios de las exportaciones
(-0,6%), el pais registré una ganancia en los términos del intercambio de USD 1.353 millones. Esto significa
que, en términos reales, el pais recibié mas bienes por cada unidad exportada, debido a que la caida en los
precios de las importaciones fue mayor que la de las exportaciones.

La férmula utilizada para el célculo de la ganancia o pérdida del intercambio’ es la siguiente

X, —M, (X, M, 18383 — 17.623 (18383 17.623
——(—— )]*100=[——<———)]*100=
[Py¢ IPyy [Py 92,6 99,4 92,6

821 = (=532) =1.353

X, exportaciones en millones de délares FOB para el trimestre de célculo .

M,: importaciones en millones de délares CIF para el trimestre de célculo t.

IP,, : (IP,/IP,*4)*100: indice de precios de exportacion con base en igual trimestre del afio anterior t-4.
IP,, : (IP,/IP, 9)*100: indice de precios de importacion con base en igual trimestre del afio anterior t-4.

Si asumimos que el grueso de la ganancia de los términos del intercambio se destina principalmente a la
adquisicion de importaciones, independientemente del saldo de la balanza comercial, resulta pertinente
analizar los flujos comerciales a los precios de las importaciones del mismo periodo del afio anterior (primer
término de la formula). Bajo este criterio, el saldo comercial se calcula en USD 821 millones. Sin embargo,
al valorar las exportaciones e importaciones a sus respectivos precios del mismo periodo del afo anterior, el
saldo comercial resulta deficitario en USD 532 millones (segundo término de la férmula). La diferencia entre
ambos calculos, equivalente a USD 1.353 millones, representa para el pais una ganancia en los términos
del intercambio.

' Ver metodologia Indices de precios y cantidades del comercio exterior, punto 6: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/
economia/metodologia_preciosycantidades.pdf

2L a ganancia o pérdida de los términos resultante de dichas cifras puede no coincidir por redondeo en las cifras.
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4. Apéndice estadistico

4.a indices de precios y cantidades por grandes rubros de exportacién, base 2004=100
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Precios de importacion

Términos del intercambio

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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4.b indices de precios y cantidades por usos econémicos de las importaciones, base 2004=100

Importacion
290
o 270
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{ 210
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2
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indices de precios indices de cantidades
Bienes de capital y equipo de transporte industrial Bienes intermedios
215
305 200
8 250 ?_ 185
g 258 i 170
230 (=}
N 155
: 205 8
0 © 140
g 180 -dD,
2 155 8 s
=E 130 E 110
105 95

— indice de precios indice de cantidades — indice de precios indice de cantidades

Combustibles y lubricantes Piezas y accesorios para bienes de capital

Indice base 2004=100
©
3
Indice base 2004=100

— Indice de precios indice de cantidades — indice de precios indice de cantidades

Bienes de consumo Vehiculos automotores de pasajeros

Indice base 2004=100
2
Indice base 2004=100

— indice de precios indice de cantidades — Indice de precios indiceldelcantidades

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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4.c Rubros seleccionados de exportacion
Cuadro 6. indices de precios de exportacion, base 2004=100
270
Cereales 260
250
Trimest
) rimestre Promedio 240
Aiio | 230
10 2 kY & anua .
210
2022 216,6 230,9 243,7 2495 232,0 200
2023 263,4 253,9 215,9 226,9 238,2 190
180
2024* 209,5 193,7 181,1 177,9 191,9 170
2025 180,9 - - - -
224
Semillas y frutos oleaginosos o
Tri
- rimestre Promedio “
Aio anual 200
10 20 30 40
192
2022 169,6 197,9 213,5 210,4 206,3 .
2023* 183,7 195,7 183,2 204,9 193,5 6
2024* 219,7 169,6 173,2 190,5 177,0 168
2025* 202,6 - - - -
Grasas y aceites 310
290
Tri
. rimestre Promedio  *°
Aiio I
10 20 30 40 anua 250
230
2022 2453 293,5 264,2 229,7 262,6 210
2023* 2191 190,4 172,2 167,1 186,7 1%
170
2024* 155,3 159,9 167,3 188,9 168,9 0
2025* 186,3 = = = =
260
Residuos y desperdicios de las industrias alimentarias 250
240
. Trimestre Promedio 20
Aio
anual 220
10 20 30 40 210
2022 2324 2471 2411 2413 241,2 -
2023 254,5 2497 243,0 243,8 2477 180
170
2024* 215,2 202,6 191,7 1775 195,3 160
2025* 164,0 - - - -

indices de precios y cantidades del comercio exterior. Bienes

Cereales
1122 W22 W22 V22 123*  W/23*  1I/23* IV/23* 124 1I124*  1I/24*  IV/24*  1/25*
I trim. 2022 - | trim. 2025*
Senmillas y frutos oleaginosos
1122 W22 W22 Iv/22 123 1/23*  I/23*  IVI23*  124*  1/24*  1I/24*  IV/24*  1125*
I trim. 2022 - | trim. 2025*
Grasas y aceites
1122 /22 22 \v/22  1/23* 1/23* 123 IV/23*  1/24*  1I/24*  11/24*  IV/24*  1/25*
| trim. 2022 - | trim. 2025*
Residuos y desperdicios de las
industrias alimentarias
1122 W22 22 V22 123*  W/23* 123 IV/23*  1/24*  1I124*  11/24*  IV/24*  1/25*
1 trim. 2022 - | trim. 2025*
(continua)
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Cuadro 6. (conclusion)
Miel
- Trimestre Promedio
Ao anual
10 20 30 40
2022 183,8 176,7 173,4 168,0 175,8
2023* 146,1 136,5 1171 107,6 125,9
2024* 110,1 112,2 114,2 114,5 112,8
2025* 121,9 - - - -
Carnes y sus preparados
- Trimestre Promedio
Afio anual
10 20 30 4D
2022 254,4 278,3 268,5 208,6 252,7
2023* 194,0 208,0 186,7 179,4 191,7
2024* 182,7 1945 192,2 198,6 191,9
2025* 2245 - - - -
Pieles y cueros
- Trimestre Promedio
Aiio I
1 20 30 40 anua
2022 77,8 79,0 79,6 79,1 78,9
2023* 76,5 72,4 69,7 66,7 71,1
2024* 70,5 69,2 72,0 71,6 70,9
2025* 72,3 - - - -
Metales comunes y sus manufacturas
- Trimestre Promedio
Aio
1 20 30 40 anual
2022 201,3 2249 203,3 225,0 213,4
2023* 192,7 187,8 193,0 185,6 189,6
2024* 197,0 187,0 194,9 189,9 191,7
2025* 198,4 - - - -
Petroleo crudo
- Trimestre Promedio
Aiio I
1 20 30 40 anua
2022 296,8 3378 291,0 255,0 291,0
2023* 228,4 2275 246,6 2441 2379
2024* 235,9 255,3 2411 217,2 236,5
2025* 220,8 - - - -

190

180

170

160

150

140

130

120

110

100

285

275

265

255

245

225

215

205

195

175

81

79

7

75

73

7

69

67

65

225

220

215

210

205

200

195

190

185

345

330

300

285

270

255

240

225

210

1122

1122

1122

1122

1122

Miel

W22 W22 vz 128 123 123 IV/23*

| trim. 2022 - | trim. 2025*

Carnes 'y
sus preparados

W22 w22 Ivez 123 1123*  123* Iv/23*

I trim. 2022 - | trim. 2025*

124*  1/24*  11/24*  IV/24*

1124% 1/24*  1I/24*  1V/24*

Pieles y cueros

W22 W22 Ivi2- 123 /23 1/23%  IV/23*

| trim. 2022 - | trim. 2025*

1124 1/24* 1/24*  IV/24*

Metales comunes y

sus manufacturas

W22 w22 v22 123 123 123 Iv/23*

| trim. 2022 - | trim. 2025*

Petréleo crudo

W22 w22 v22 123t 123 123 Iv/23*

| trim. 2022 - | trim. 2025*

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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4.d Exportacion e importacién por grandes rubros y usos econémicos

Cuadro 7. indices de valor, precios y cantidades de las exportaciones, base 2004=100, segiin grandes rubros

Nivel general Productos primarios (PP) Manufacturas de origen

Periodo agropecuario (MOA)
Valor Precios  Cantidades Valor Precios  Cantidades Valor Precios  Cantidades
Aio
2022 256,5 213,9 119,9 347,8 203,0 171,4 2781 234,0 118,9
2023* 193,7 193,5 100,1 210,7 191,2 110,2 200,2 205,7 97,3
2024* 230,5 182,3 126,5 266,7 172,3 154,8 248,6 183,8 135,3
Trimestre
2022 1° 225,8 209,4 107,8 338,9 195,6 173,3 2249 2224 101,1
2° 291,3 2246 129,7 375,2 208,7 179,8 348,7 2495 139,7
& 263,0 211,4 124,4 379,0 204,6 185,3 280,1 2373 118,0
4° 246,1 208,8 17,8 298,1 202,7 1471 258,8 222,0 116,6
2023* 1° 184,7 203,3 90,8 212,8 203,2 104,7 185,0 2171 85,2
2° 203,4 197,4 103,0 2111 203,8 103,6 2378 212,1 12,1
3° 205,9 188,0 109,5 252,0 182,0 138,5 202,0 199,3 101,4
4° 181,0 186,4 971 167,0 1774 941 175,9 194,5 90,5
2024* 1° 201,9 186,7 108,2 279,6 189,1 147,9 201,5 184,9 109,0
2° 240,0 183,5 130,8 3111 175,9 176,8 259,0 183,8 140,9
3° 2417 1781 135,7 266,6 159,4 167,3 263,2 182,5 144,2
4° 238,4 181,7 131,2 209,7 164,9 127,2 270,9 184,2 1471
2025* 1° 212,7 185,6 114,6 268,7 174,5 154,0 211,8 181,2 116,9

Manufacturas de origen

industrial (MOI) Combustibles y energia (CyE)

Periodo
Valor Precios  Cantidades Valor Precios  Cantidades
Aio
2022 240,3 181,3 132,5 139,0 305,6 45,5
2023* 215,7 169,2 127,5 128,3 2474 51,9
2024* 229,3 172,0 133,4 157,2 2334 67,3
Trimestre
2022 1° 206,1 188,2 109,5 132,6 290,5 457
2° 259,6 185,5 139,9 1371 353,2 38,8
3° 243,3 170,3 142,9 132,0 325,0 40,6
4° 252,2 183,0 137,8 154,2 271,5 56,8
2023* 1° 196,5 1741 112,9 134,3 258,2 52,0
2° 215,3 168,5 1277 110,1 236,7 46,5
& 230,3 167,1 137,8 124,4 252,7 49,2
4° 220,8 167,8 131,6 144,3 2419 59,7
2024* 1° 179,3 166,8 107,5 151,9 238,6 63,7
2° 217,3 170,0 127,8 159,9 246,4 64,9
3° 254,2 171,0 148,6 153,4 239,0 64,2
4° 266,5 178,4 149,4 163,7 213,5 76,7
2025* 1° 2051 186,1 110,2 164,0 223,6 73,4

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Cuadro 8.

indices de valor, precios y cantidades de las importaciones, base 2004=100, segin usos economicos

Nivel general Bienes de capital (BK) Bienes intermedios (BI) Combustibles y lubricantes (CyL)
Periodo
Valor Precios  Cantidades Valor Precios  Cantidades Valor Precios  Cantidades Valor Precios  Cantidades
Ao
2022 364,2 149,6 2434 233,5 96,3 2424 348,7 193,1 180,5 1.293,2 388,5 3329
2023* 3289 140,6 2339 206,9 96,6 214,2 332,0 180,5 183,9 786,1 307,9 255,3
2024* 270,8 134,5 201,3 186,8 97,3 192,0 266,8 164,7 162,0 3974 259,8 153,0
Trimestre
2022 1° 320,3 137,5 233,0 2317 96,1 2411 310,5 176,5 175,9 865,7 283,9 304,9
2° 4179 161,3 259,1 240,0 97,8 2454 406,4 207,5 195,8 1.814,0 463,6 391,3
3° 416,4 159,1 261,7 241,6 97,0 249,0 385,9 201,7 191,4 1.867,7 4271 437,3
40 302,2 137,5 219,8 220,6 94,2 234,2 291,9 183,6 159,0 625,6 315,9 198,0
2023* 1° 307,3 142,6 215,5 193,3 97,8 197,5 309,4 188,9 163,8 7431 277,3 268,0
2° 370,1 148,9 248,5 214,6 97,7 219,6 382,9 196,4 195,0 1.074,2 319,5 336,2
& 359,6 137,4 261,8 239,7 95,0 252,3 353,9 173,4 2041 846,5 351,2 241,0
4° 278,7 132,8 209,9 179,8 96,1 187,1 281,9 163,1 172,8 480,5 272,8 176,2
2024*  1° 232,6 134,9 172,5 162,9 97,7 166,8 2437 165,1 147,6 2442 246,6 99,0
2° 256,7 141,5 181,4 153,4 99,6 154,0 269,3 167,6 160,7 578,0 272,7 212,0
&P 295,5 135,7 217,8 196,8 96,4 204,2 283,5 164,3 172,6 563,2 271,9 207,2
4° 298,3 127,9 233,3 234,3 96,4 243,0 270,8 161,8 167,4 2041 217,8 93,7
2025* 1° 314,1 124,9 251,4 273,7 97,2 2817 268,0 158,6 169,0 263,9 228,0 115,8
Pii_azas y access)rios para Bienes de consumo (BC) Vehiculos a.lutomotores
Periodo bienes de capital (PyA) de pasajeros (VA)
Valor Precio Cantidad Valor Precios  Cantidades Valor Precios  Cantidades
Aio
2022 415,2 104,8 396,4 3425 127,4 268,8 166,7 154,4 108,0
2023* 440,8 108,2 407,4 3174 124,2 255,5 154,4 162,0 95,3
2024* 365,1 115,7 3157 296,0 122,8 241,0 240,1 165,6 1449
Trimestre
2022 1° 361,1 102,5 352,4 3475 127,2 273,3 138,7 145,4 95,4
2° 4474 103,2 4337 343,3 129,3 265,6 182,2 151,9 120,0
3° 460,7 106,4 433,0 357,0 126,6 2821 181,6 158,8 114,3
4° 391,6 106,9 366,3 322,0 126,6 254,3 164,4 160,8 102,2
2023« 1° 402,1 107,3 3749 312,9 128,3 2439 138,3 164,0 84,4
2° 463,8 108,0 4294 3235 124,2 260,5 201,2 164,8 122,1
&° 502,2 107,7 466,4 336,6 122,4 2751 145,6 158,5 91,9
4° 395,0 110,0 359,1 296,6 122,3 2426 132,2 159,9 82,7
2024*  1° 3171 120,2 263,9 241,2 122,3 197,3 192,8 160,8 119,9
2° 3344 119,2 280,6 2444 120,9 202,2 159,2 171,0 93,1
3° 3874 114,5 338,4 326,8 123,5 264,6 267,9 165,4 162,0
4° 4214 111,0 379,8 37,7 123,9 300,0 340,3 166,2 204,7
2025* 1° 427,0 105,7 404,2 400,4 1231 3251 340,4 167,6 203,0
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Donde:

Nota metodolégica

El /ndice de precios y cantidades del comercio exterior muestra la evolucién trimestral de los pre-
cios y de las cantidades de las exportaciones e importaciones. Ademas, permite descomponer la
evolucion de los valores corrientes en términos de las variaciones de los precios y las cantidades
de las exportaciones e importaciones. La informacién se complementa con datos de los términos
del intercambio y del poder adquisitivo de las exportaciones.

Estos indices son publicados por el INDEC en forma continua desde 1996. En la actualidad, cuenta
con una serie historica trimestral y anual, que cubre el periodo 1986 a la fecha de este informe y
mensual desde 2004 —con base 2004=100 en todos los casos- disponibles en https://www.indec.
gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41

También hay una serie mensual con base 2004=100, que se utiliza para el célculo de las variaciones
porcentuales de precios y de cantidades de las exportaciones e importaciones mensuales y acu-
muladas para la publicacién del Intercambio comercial argentino (ICA). Cabe aclarar que, debido a
que la serie publicada en el ICA se elabora con frecuencia mensual, las variaciones pueden diferir
con respecto al indicador trimestral. A diferencia de la serie mensual, para la construccion de las
series trimestrales se utilizan precios y cantidades referidos al trimestre. La serie trimestral tiene la
propiedad de suavizar los movimientos o las variaciones estacionales, ciclicas e irregulares propias
de las series mensuales de precios y de cantidades. La serie trimestral es la mas apropiada para el
seguimiento de las variaciones de precios y cantidades.

Los indices de precios se calculan segun la férmula de Paasche, de acuerdo con las recomenda-
ciones internacionales en el marco del Sistema de Cuentas Nacionales:

Zpij‘r 'qijt
IP, =2——-100

g ZPio "y

IPjt : indice de precios en el trimestre j del afio t

Py ! valor unitario de la unidad elemental i en el trimestre j del afio t
qp: cantidad de la unidad elemental i en el trimestre j del afio t

P.: valor unitario de la unidad elemental / en el afio base 2004

La informacién bésica surge de los registros aduaneros procesados en el INDEC y definen el marco
para el calculo de los valores unitarios y los pesos relativos o las ponderaciones. Las unidades ele-
mentales, que son las especificaciones basicas sobre las cuales se miden los precios, por lo general
coinciden con las nomenclaturas de comercio exterior.

Se debe tener en cuenta que, si bien estos indices son los mas apropiados para deflactar los valores
corrientes, la evoluciéon de las series de indices de precios no refleja solo las variaciones puras de
precios, sino también los cambios en las ponderaciones (cantidades).

Las ponderaciones correspondientes a cada uno de los productos seleccionados se calculan sobre
la base del total exportado o importado en el periodo corriente registrado en las estadisticas de
comercio exterior. Como consecuencia de la utilizaciéon de indices de precios del tipo Paasche, los
indices anuales se calculan en forma independiente de los correspondientes a los periodos trimes-
trales; por lo tanto, no debe esperarse que el indice anual sea igual al promedio simple de los indices
trimestrales. Los indices de cantidad surgen del cociente entre los correspondientes indices de valor
y de precio; en consecuencia, resultan indices del tipo Laspeyres de canasta y ponderaciones fijas.
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Grafico 6.
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=100

indices base 2004

Anexo

Descripcion de la dinamica mensual de los indices de precios y de cantidades de
las exportaciones e importaciones entre enero de 2015 y marzo de 2025

La serie mensual de precios de las exportaciones alcanzé su nivel minimo en mayo de 2020 y un maximo

en mayo de 2022 (grafico 6). A partir de ese pico, la serie comenzé a descender, aunque mantuvo variacio-
nes interanuales positivas hasta enero de 2023.

Desde febrero de 2023, sin embargo, se registran variaciones negativas que prolongan y profundizan la

caida de los precios, si bien estos aln permanecen por encima de los niveles observados entre enero de
2015y junio de 2021.

indices de precios de exportacion e importacion y términos del intercambio. Base 2004=100.
Marzo 2015-marzo 2025

240
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Precios de exportacion == Precios de importacion == Términos del intercambio

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Durante el primer trimestre de 2025, los precios de exportacién mostraron caidas en enero (-2,4%) y fe-
brero (-1,1%), seguidas por un aumento en marzo (1,8%). En consecuencia, el trimestre cerré con una
reduccion del 0,6% en comparacién con igual periodo de 2024.

Por su parte, el indice de precios de las importaciones presenté variaciones interanuales negativas en los
tres meses: -8,4% en enero, -7,7% en febrero y -6,0% en marzo, lo que resultdé en una disminucién del
7,4% en el promedio trimestral.

El andlisis de las subseries del indice de los términos del intercambio revelé aumentos interanuales en los
tres meses del trimestre: 6,5% en enero, 7,1% en febrero y 8,3% en marzo. En consecuencia, el indice
trimestral se incrementé 7,3% interanual, ubicandose 8,1% por encima del promedio y 2,5% por debajo
del maximo registrado para un primer trimestre en el periodo 2015-2025.

El indice de cantidades exportadas mostrd variaciones interanuales positivas en enero (12,1%) y febrero
(12,0%), y una caida en marzo (-4,2%). Los niveles alcanzados en enero y febrero representaron maximos
para esos meses dentro del periodo analizado. Como resultado, el indice trimestral registrd un incremento
interanual del 5,9%, constituyendo también un valor maximo para un primer trimestre entre 2015 y 2025.

En cuanto al indice de cantidades importadas, se observaron aumentos significativos en los tres meses:
36,6% en enero, 54,3% en febrero y 47,5% en marzo. El valor registrado en febrero fue el mas alto para
ese mes en el periodo considerado. En términos trimestrales, las cantidades importadas crecieron 45,7%,
alcanzando un maximo para un primer trimestre en el periodo bajo andlisis.
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Grafico 7.

Subseries mensuales para los indices de exportaciones. Enero 2015-marzo 2025

230

2025 2015-2025
Periodo indice de  Variacion . L L
210 : . Promedio Maximo Minimo
precios interanual
190 Enero 184,5 -2,4% 170,9  209,2 (2023) 143,4(2016)
s Febrero 184,3 -11% 170,4 209,5(2022) 143,8 (2016)
I 170 Marzo 187,9 1,8% 171,9 215,0 (2022) 1441 (2016)
= 150 Primer trimestre 185,6 -0,6% 1711  209,4 (2022) 143,7 (2016)
[
g 130 2025 2015-2025
= Periodo indi jacio
110 Indl_ce de _Varlaclon Promedio Maximo Minimo
cantidades interanual
90 Enero 111,3 12,1% 97,7 111,3(2025) 76,8 (2015)
Febrero 115,6 12,0% 98,3 115,6 (2025) 80,6 (2015)
70 Marzo 116,9 -4,2% 109,7 122,0 (2024) 93,7 (2015)
Enero Febrero Marzo Primer trimestre 114,6 5,9% 101,9  114,6 (2025) 83,7 (2015)
indice de precios indice de cantidades === Promedio de la subserie
Grafico 8. Subseries mensuales para los indices de importaciones. Enero 2015-marzo 2025
300 2025 2015-2025
Periodo indi iacio
278 Indice de - Variacion —p, nodio  Maximo Minimo
precios interanual
250 Enero 122,6 -8,4% 121,2 137,6 (2023) 109,7 (2020)
o Febrero 124,2 -1,7% 124,8 143,2 (2023) 111,0 (2016)
e = Marzo 128,0 -6,0% 126,7 1470 (2023) 110,8 (2016)
% 200 Primer trimestre 124,9 -7,4% 124,2 1426 (2023) 111,7 (2016)
g™ 2025 2015-2025
o0 Periodo Indice de — Variacion o oo Maximo Minimo
cantidades interanual
125 Enero 250,9 36,6% 204,8 262,4 (2018) 171,8 (2020)
Febrero 252,4 54,3% 190,9  252,4(2025) 146,5 (2020)
100 Marzo 250,7 47,5% 220,8  268,7 (2022) 142,2 (2020)
Enero Febrero Marzo Primer trimestre 251,4 45,7% 205,5 251,4 (2025) 153,5 (2020)
indice de precios = Indice de cantidades === Promedio de la subserie
Grafico 9. Subseries mensuales para el indice de los términos del intercambio. Enero 2015-marzo 2025
160
155
2025 2015-2025
Periodo indi Srmi iacio
150 Indice fle los tem.nnos .Varlaclon Promedio Maximo Minimo
del intercambio interanual
8 Enero 150,4 6,5% 1406 1552(2022)  126,4 (2016)
S 140 Febrero 148,4 71% 136,3 150,0 (2022)  128,1 (2017)
E Marzo 146,8 8,3% 135,4 151,9 (2022) 124,8 (2015)
% 135 Primer trimestre 148,5 7,3% 137,3 152,3 (2022) 128,6 (2016)
= 130
125
120
Enero Febrero Marzo

= Indice de los términos del intercambio

Promedio de la subserie
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